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Klenti Gizeri | Hisse Kodu SISE
Beklenti Uzeri sonuglar Piyasa Degeri (mlr TL) 122,5
SISE 2025 2.ceyrekte 52,58mlir TL hasilat, 5,28 mir TL FAVOK , 2,65 Piyasa Degeri (min $) 3,06
milr TL net kar ile beklentinin Uzerinde sonuclar acikladigini
gbérmekteyiz. F/K 36,74

PD/DD 0,56
Satislara baktigimiz zaman 20Q25'de gectigimiz yilin ayni FD/FAVOK 1774
doénemine gére en buyUk daralmanin cam-ev esyasi ve kimyasal !
grubunda gerceklestigini gérurken 1025'de gdrece zayif seyreden
enduUstriyel cam ve cam ambalaj grubundaki zayif seyrin yilin ilk Hisse Sayisi (mlIn lot) 3063
yarisina baktigimizda hafif de olsa toparlanma gergeklestirdigini FDPO (%) 47,10
adrmekteyiz. Cografi sat|§la!rda ise i¢ Pazar'da zayif seyir sUrerken GUnluk Ortalama i§lem 1,439
é.g:izakilgl/?;.da ic Pazardaki zayif seyre gore daha yatay daralma (min TL) (12 aylik)
Uretim verilerine baktigimizda 2025 Ocak- Haziran dénemine 120.00
baktigimizda gectigimiz yila gére ayni Uretimle toplam 2.7m ton 110.00
cam Uretimi gergeklesirken , %4 daralmayla 2.2m ton soda kulu 100.00
Uretimi gergeklesmistir. Son olarak ise %5.5 artis ise 1.9m ton 90.00
endUstriyel hammadde Uretimi gergeklestigini gérmekteyiz. 80.00
Sektére baktigimizda zorlu makroekonomik kosullar ve jeopolitik 70.00
gelismelerin sektérler Gzerindeki baskisinin surdigund goérurken , I I I I T LN QLY owD
Uretim maliyetlerindeki artis ve siki para potikasinin ise karlligi 8828881888 L88 . 1. 78
baskiladigi bir yaplyi izlemekteyiz. Ceyreksel anlamda toparlanma L g dddadggysgy g
gorsek de net toparlanma igin sadece faiz indirim patikasi A A I A A A A A A
esliginde i¢ Pazar toparlanmasindan ziyade kureselde de
toparlanma gérmemiz gerekmektedir. e §|SE e X U100
Karlihga baktigimizda hem ¢eyreklik hem de gecgtigimiz yilin ayni .
dénemine gére marjlarda toparlanma gérmekteyiz. Urtin bazli FIYAT
brit kar marjlarina baktigimizda cam ev esyasi haricinde diger PERFORMANSI
tUm Urun gruplarinda hem 1Q25’e gére hem de ¢eyreklik (%) T1AY 3 AY 12 AY
marjlarda artis mevcuttur. En buyuk artisi ise cam ambalaj ve
mimari cam segmenti olusturmustur. Marjlarda artisin sebeplerine BiSTIOO'E GORE 6.40 -7.1 -16.24
baktigimizda ise gider optimizasyonu , yuksek katma dederli
Urunlere odaklanilmasi , Avrupa'da gérece fiyat iyilesmeleri ve Nominal (TL) 11.99 1.66 -6.43
verimlilikte meydana gelen artislar olmustur. SISE 2025'de 5.28mir
FAVOK aciklarken , 2,65mir TL Net Kar aciklamistir. Net Kar Nominal (USD) 10.27 6.50 -27.91
tarafinda sapmanin sebeplerine baktigimizda vergi giderleri
karlihgi térpulemis olsa da gayrimenkul yatirrm portféydnun
yeniden degerlemesi ve marjlarda toparlanma beklenti Gzeri
rakamlarin olusmasini sagladigini gérmekteyiz. Orta k“k Yap|5| (%)
Borg yapisina baktigimizda goérece yuksek bor¢ yapisi strerken
ceyreksel anlamda majoér bir degisim olmayip Net Bor¢ %6 artis .
gostermistir. Sirket 8.35x NetBorg/FAVOK carpanlariyla islem = I3 BANKASI
goérmektedir.
= EFES

Genel olarak baktigimizda beklentinin Uzerinde agiklanan HOLDING
finansallari OLUMLU bulmaktayiz. Yilin ikinci yarisinda i¢ pazarda
faiz indirim déngusulyle beraber sektérde bir toparlanma = Diger

beklerken , ihracat pazarinda ise majér dedisiklikler icin verileri
takip etmekteyiz. Verileri takip ederken SISE'nin ézellikle yapmis
oldudu gider optimizasyonlari, yatirimlar ve katma dederli
Urunlere yéneliminin zorlu sureci daha da hizlandiracagini
dUstinmekteyiz .2Q25 bilancosu 6zelinde baktigimizda en kétinun

gdrece geri kaldigini distnutrken énumuzdeki dénemde
surdurulebilir karhhdgin devamini beklemekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331
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FINANSALLAR

Sise Cam Sirket Karti
12000

Hisse Adi Sise Cam
Sektor Cam  100.00
Halka Acikhk Orani 49.0%
Kurulus Tarihi 24.10.1935 80.00
Yasi 90
Personel Sayisi 23,990 60.00
Kapanis Fiyat: 39.98
Giinliik Getiri 096 2000
Haftalik Getiri 0.71
- 0.00
A):hk Ge.nn y 11.99 W&V < < '\9’1? W&v ,‘9"'“ 19;{;: 'v@(? '&"(? ’19,‘9 w@o ’&,\9 19,{:} W@o
Goreceli Getiri 0.53 v-éb. h,_sa- h.b- v’-&- u-\"‘f h&- v-é\; vgo,. “Pv. v.&" vgb. K 5t v-éb-
Yilik En Diisiik - En Yiiksek 31.94-44.14 > > ~ > > ~ ~ > i > > d
Yillik Ortalama Fiyat 37.88 ——SISE ====XU100

[ Wi [ aoaos [ 0353 om0 | eems [ 03si06 | 03503 [z03a11z DegiyimD

Donen Varliklar 132,547 125,140 5.92 Net Satiglar 100,776 45,464 185,589 121.66 -45.70
Nakit ve Benzerleri 38,735 36,126 722 Yurtgi Sausglar 60,431 26,954 119,276 124.20 -49.33
Stoklar 48,623 45,502 6.86  Yurt Digi Satiglar 44,673 20,549 73,864 117.40 -39.52
Ticari Alacaklar 34,554 33,624 2.77  Diger Satiglar 2,216 1,085 4,259 104.33 -47.96

Duran Varliklar 322,281 295,169 9.19 Satiglarin Maliyeti 73,884 34,699 143,564 112.93 -48.54
Maddi Duran Varliklar 213,968 197,794 8.18  iskontolar 6,544.96 3,123.49 11,809.77 109.54 -44.58
Maddi Olmayan Duran Varliklar 57,863 52,077 (NN indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 454,828 420,309 8.21 Brit Kar 26,891 10,765 42,025 149.79 -36.01

Kisa Vadeli Yikumlilikler 110,423 92,548 19.31 Faaliyet Giderleri 26,599 12,406 46,294 114.40 -42.54

Uzun Vadeli Yikimlilikler 101,911 99,918 2.00 Esas Faaliyet Kari 292 -1,641 -4,269 117.80 106.84

Toplam Borg 212,334 192,466 10.32 Amortisman 7,843 4,332 15,091 81.07 -48.03

Net Borg 112,547 100,210 12.31 FAVOK 8,135 2,691 0 202.35 ad

Sermaye 3,063 3,063 0.00 Vergi Oncesi Kar 5,471 1,504 3,227 263.82 69.51

Ozkaynaklar 217,093 203,683 6.58 Ana Ortaklik Net Ka 3,981 1,254 5,022 217.44 -20.73

K

Likidite 61.00
Cari Oran 1.20 1.35 -0.15 5100
Likit Oran 0.74 0.83 009 4100
Degerleme 31.00
F/IK 49.07 3833 10.74  21.00
PD/DD 0.56 0.58 -0.02  11.00
FD/FAVOK 20.13 23.18 -3.04 1.00
Karlihk R N S P
N g e v N IR Nl N N N
Ozsermaye Karlilg 2.08 0.70 1.38 g oo oo o o o o o g g
Aktif Karhihk 0.97 0.34 0.63 e /K e 5 Y111k Me dyan
Briit Kar Marji 26.68 23.68 3.01
Net Kar Marji 3.95 2.76 .19 PD/DD
FAVOK Marji 8.07 592 215 200
Bilyiime 160
Net Kar Biiyiime 3882 -60.73 2190 150
FAVOK Biiyiime 1169  -3421 4590 100
Ozsermaye Biiyiime 30.33 30.04 029 o060 M
Aktif Biyiime 2323 30.09 686  oa0

0.00

Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi 2.75 3.05 -0.31
Alacak Devir Hizi 5.08 5.27 -0.19
Ticari Borg Devir Hizi 6.27 7.22 -0.95 PD/DD e Yillik Medyan
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